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Deutscher Derivate Verband

Kapitalschutz-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstuitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen
und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und

ermoglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bei Kapitalschutz-Zertifikaten sichert der
Emittent dem Anleger eine Riickzahlung bei
Falligkeit in Hohe des Nennwertes zu. Dariiber
hinaus besteht die Chance auf eine attraktive
Rendite abhéngig von der Entwicklung des Ba-
siswertes. In Phasen stark steigender Markte
lassen sich lediglich unterdurchschnittliche
Renditen erzielen, der Sicherheitsaspekt steht
klar an erster Stelle.

- Im Oktober konnte Kapitalschutz-Zertifikate
aufgrund dieser Tatsache mit dem rasanten
Kursanstieg des Euro Stoxx 50 nicht mithalten.
Im vergangenen Monat erzielte der européische
Leitindex mit einem Kursplus in Héhe von 10,24
Prozent den hochsten Kursanstieg seit April
2009. Der Kapitalschutz-Index erwirtschaftete

im gleichen Zeitraum gerade einmal ein Mo-
natsplus in Héhe von 1,78 Prozent. Anleger
mussten im Oktober also aufgrund des hohen
Sicherheitsbediirfnisses auf 8,46 Prozent der

Rendite des Euro Stoxx 50 verzichten.

- Mit einer jahrlichen Rendite von 3,16 Pro-
zent konnten sich Kapitalschutz-Zertifikate seit
Auflage im Jahr 2006 jedoch erheblich besser
entwickeln als der Euro Stoxx 50 mit -0,54
Prozent. Dies wird erreicht bei einer deutli-
chen Senkung der Volatilitdt. So lag die Wert-
schwankung des Kapitalschutz-Index in diesem
Zeitraum gerade einmal bei durchschnittlich
2,64 Prozent, wahrend sie beim Euro Stoxx 50
23,92 Prozent betrug. Kapitalschutz-Zertifikate
schonen also die Nerven der Anleger.

- Kapitalschutz-Index

Der Kapitalschutz-Index besteht aus 20
reprasentativen  Kapitalschutz-Zertifika-
ten und zeigt so deren durchschnittli-
che Wertentwicklung. Die Auswahl der
Indexbestandteile erfolgt auf Basis der
jeweiligen Produktmerkmale (Laufzeit,
Basispreis etc.) sowie dem ausstehenden
Volumen. So wird sichergestellt, dass der
Kapitalschutz-Index die tatsachlich inves-
tierten Anlegergelder widerspiegelt. Die
Indexzusammensetzung und Berechnung

erfolgt durch die EDG AG.

-> Entwicklung des Kapitalschutz-Index

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 35,79 % Entwicklung seit 2.1.2006 -5,16 %
Entwicklung Oktober 2015 1,78 % Entwicklung Oktober 2015 10,24 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,16 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,54 %
Volatilitét des Index seit Auflage (2.1.2006) 2,64 % Volatilitét des Index seit 2.1.2006 23,92 %
Entwicklung des Kapitalschutz-Index seit 2006 Entwicklung des Kapitalschutz-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Deutscher Derivate Verband

Aktienanleihen-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstuitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen
und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und
ermoglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bei Aktienanleihen kommt unabhéngig von
der Wertentwicklung des Basiswertes ein Zins-
betrag zur Auszahlung. Art und Héhe der Ruck-
zahlung bei Falligkeit hangen davon ab, ob der
Basiswert am Bewertungstag auf, (iber oder un-
ter dem Basispreis liegt. Erreicht der Basiswert
mindestens den Basispreis, erhalt der Anleger
den Nennwert zuriick. Bei einem unter dem Ba-
sispreis liegenden Basiswert erhélt der Anleger
je nach Ausstattung entweder den Wert des Ba-

siswertes oder diesen direkt geliefert.

> In Seitwérts- oder moderaten Abwértsmérkten
garantiert der Zinsertrag bei Aktienanleihen eine
stetige Ertragsquelle, in stark steigenden Markten
bewirkt die Partizipationsbegrenzung eine Under-

performance. Letzteres zeigte sich im Oktober.

Mit dem rasanten Kursanstieg des Euro Stoxx 50
in Hohe von 10,24 Prozent konnte der Aktienan-
leihen-Index mit einem Plus von gerade einmal
2,74 Prozent nicht mithalten. Das entspricht einer
Underperformance von 7,5 Prozent. Der Kupon
erhohte sich leicht von 4,32 auf 4,56 Prozent, der
Basispreis verringerte sich gleichzeitig leicht von
3.027 auf 3.020 Punkte. Die Laufzeit verkiirzte
sich deutlich von 682 auf 435 Tage.

- Mit einer p.a.-Rendite von +4,62 Prozent
seit Auflage im Jahr 2009 I&sst der Aktienanlei-
hen-Index den Euro Stoxx 50 (+4,46 Prozent)
noch immer leicht hinter sich. Und dies trotz
geringerer Volatilitdt des Aktienanleihen-
Index (10,90 Prozent) gegenliber dem Euro
Stoxx 50 Index (22,96 Prozent).

- Aktienanleihen-Index

Der Aktienanleihen-Index besteht aus 20 re-
prasentativen Aktienanleihen und zeigt so
deren durchschnittliche Wertentwicklung.
Basiswert der Aktienanleihen ist der Euro
Stoxx 50. Die Auswahl der Indexbestandteile
erfolgt auf Basis der jeweiligen Produktmerk-
male (Laufzeit und Basispreis) sowie dem aus-
stehenden Volumen. So wird sichergestellt,
dass der Aktienanleihen-Index die tatsach-
lich investierten Anlegergelder widerspiegelt.
Der Aktienanleihen-Index enthélt neben der
klassischen Basisstruktur auch die Struktur-
variante der Protect-Aktienanleihe. Die Index-
zusammensetzung und Berechnung erfolgt
durch die EDG AG.

-> Entwicklung des Aktienanleihen-Index

Kennzahlen Aktienanleihen-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2009) 36,12 % Entwicklung seit 2.1.2009 34,76 %
Entwicklung Oktober 2015 2,74 % Entwicklung Oktober 2015 10,24 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009) 4,62 % Rendite p.a. seit 2.1.2009 4,46 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2009) 10,90 % Volatilitat des Index seit 2.1.2009 22,96 %
Entwicklung des Aktienanleihen-Index seit 2009 Entwicklung des Aktienanleihen-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Deutscher Derivate Verband

Discount-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstuitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen
und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und

ermoglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Discount-Zertifikate gewadhren einen Ab-
schlag (Discount) auf den aktuellen Kurs des
Basiswertes. Durch diesen ,Rabatt” werden
mogliche Kursverluste des Basiswertes ab-
gefedert. Im Gegenzug ist die Teilhabe an
einem Kursanstieg durch den sogenannten
Cap begrenzt.

- Dieser Cap bewirkte, dass Discount-Zer-
tifikate im Oktober nicht mit dem deutlichen
Kursplus des Euro Stoxx 50 in Héhe von
10,24 Prozent mithalten konnten. Immerhin
konnte auch der Discount-Index im gleichen
Zeitraum um 4,81 Prozent zulegen. Damit
erzielten Discounts die zweith6chste Rendi-
te unter den verschiedenen Zertifikatetypen.
Der Cap erhohte sich leicht von 2.975 auf

-> Entwicklung des Disc Index

3.003 Punkte. Die Laufzeit verringerte sich
von 286 auf 258 Tage.

- Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Discount-Index eine jahrliche Rendite von
+3,77 Prozent. Im gleichen Zeitraum ver-
buchte der Euro Stoxx 50 einen jahrlichen
Verlust in Hohe von 0,54 Prozent. Wahrend
der Discount-Index in den ersten Jahren seit
Auflage nicht mit der Rendite des Euro Stoxx
50 mithalten konnte, spielte der Discount-
Index seit Mitte des Finanzkrisenjahres 2008
seine Stédrken aus. Und dies bei reduzierter
Wertschwankung von nur 11,44 Prozent
(Euro Stoxx 50: 23,92 Prozent).

- Discount-Index

Der Discount-Index besteht aus 20 repra-
sentativen Discount-Zertifikaten und zeigt
so deren durchschnittliche Wertentwick-
lung. Basiswert der Discount-Zertifikate ist
der Euro Stoxx 50. Die Auswahl der Index-
bestandteile erfolgt auf Basis der jeweili-
gen Produktmerkmale (Laufzeit und Cap)
sowie dem ausstehenden Volumen. So wird
sichergestellt, dass der Discount-Index die
tatsachlich investierten Anlegergelder wi-
derspiegelt. Betrachtet werden nur klassi-
sche Discount-Zertifikate. Die Indexzusam-
mensetzung und Berechnung erfolgt durch
die EDG AG.

Kennzahlen Discount-Index

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 43,86 % Entwicklung seit 2.1.2006 -5,16 %
Entwicklung Oktober 2015 4,81% Entwicklung Oktober 2015 10,24 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,77 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,54 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 11,44 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 23,92 %
Entwicklung des Discount-Index seit 2006 Entwicklung des Discount-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Deutscher Derivate Verband

Bonus-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstuitzt die Initiative der EDG AG, Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu berechnen

und zu veréffentlichen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche Wertentwicklung ausgewahlter Zertifikate bzw. Aktienanleihen und
ermoglichen so den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bonus-Zertifikate zahlen bei Félligkeit einen
Bonusbetrag, sofern der Basiswert die festge-
setzte Barriere im entsprechenden Beobach-
tungszeitraum nicht erreicht oder durchbrochen
hat. Trotzdem bleibt die Mdglichkeit erhalten,
an Aufwértsbewegungen des Basiswertes un-
begrenzt teilzuhaben. Wird die Barriere verletzt,

drohen jedoch Verluste.

- In Phasen stark steigender Kurse konnen
Bonus-Zertifikate nicht ganz mit der Wertent-
wicklung des jeweiligen Basiswertes mithalten. In
Abwaértsphasen werden Verluste dagegen leicht
abgefedert. Im Oktober zeigten sich Bonus-Zertifi-
kate von ihrer zuvor erwahnten Schattenseite. Mit
dem uberdurchschnittlichen Kurswachstum des

Euro Stoxx 50 von 10,24 Prozent auf Monatssicht

hielt so der Bonus-Index nicht ganz mit. Mit einem
Kursplus in Hohe von immerhin 7,39 Prozent er-
zielten Bonuszertifikate aber deutlich die hochste
Rendite unter allen Zertifikatetypen. Die Sicher-
heitsschwelle (Barriere) sank deutlich von 2.122
auf 1.996 Punkte. Der Bonusbetrag (Bonuslevel)
veranderte sich wenig und sank nur geringfigig
von 3.675 auf 3.665 Punkte. Zugleich verringerte
sich die Laufzeit von 753 auf 678 Tage.

- Seit Auflage im Jahr 2006 erzielte der Bo-
nus-Index ein jahrliches Plus von 2,19 Prozent.
Der Euro Stoxx 50 verbuchte im gleichen Zeit-
raum einen jahrlichen Verlust in Héhe von 0,54
Prozent. Gleichzeitig ist die Volatilitdt des Bo-
nus-Index mit 23,68 Prozent minimal geringer
als beim Euro Stoxx 50 (23,92 Prozent).

- Bonus-Index

Der Bonus-Index besteht aus 20 repra-
sentativen Bonus-Zertifikaten und zeigt so
deren durchschnittliche Wertentwicklung.
Basiswert der Bonus-Zertifikate ist der Euro
Stoxx 50. Die Auswahl der Indexbestandtei-
le erfolgt auf Basis der jeweiligen Produkt-
merkmale (Laufzeit, Barriere und Bonusle-
vel) sowie dem ausstehenden Volumen. So
wird sichergestellt, dass der Bonus-Index
die tatsachlich investierten Anlegergelder
widerspiegelt. Betrachtet werden nur klas-
sische Bonus-Zertifikate. Die Indexzusam-
mensetzung und Berechnung erfolgt durch
die EDG AG.

- Entwicklung des Bonus-Index

Kennzahlen Bonus-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 23,79 % Entwicklung seit 2.1.2006 -5,16 %
Entwicklung Oktober 2015 7,39 % Entwicklung Oktober 2015 10,24 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 2,19 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,54 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 23,68 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 23,92 %

Entwicklung des Bonus-Index seit 2006 Entwicklung des Bonus-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG



